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INTRODUCCION
1. Durante los ultimos afios y como resultado del proceso de globalizacién de la economia, las
empresas chilenas han incrementado progresivamente su presencia y participacion en
empresas extranjeras. Esto se ha materializado a través de inversiones directas, origindndose
filiales y coligadas que mantienen sus registros contables de acuerdo con principios de
contabilidad distintos a los chilenos y generalmente en moneda de los respectivos paises.
2. Estas inversiones estan expuestas a fluctuaciones de cambios, cuyo efecto es necesario
analizar para neutralizar las diferencias de cambios relacionadas con los activos y pasivos no

monetarios de dichas empresas al reflejar las inversiones en los estados financieros chilenos.

3. Para efectos de una adecuada interpretacion del presente boletin se deben considerar los
criterios sefialados en el Anexo.

4. Este Boletin es aplicable, tanto a las entidades chilenas que llevan su contabilidad en pesos
chilenos, como a las que llevan su contabilidad en otra moneda. Si la empresa chilena
mantiene su contabilidad y prepara sus estados financieros en ddlares estadounidenses,
debera reemplazarse en este Boletin toda referencia al peso chileno por dicha moneda, sin
aplicar el mecanismo de correccion monetaria chilena.



5. Este Boletin reemplaza el Boletin Técnico N° 45 y complementa lo establecido en el Boletin
Técnico N° 42, cuya normativa se debe aplicar al tratamiento de inversiones permanentes en el
exterior en todos aquellos aspectos no cubiertos especificamente por el presente Boletin.

OPINION
| INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA

6. Las inversiones en instrumentos de renta fija, incluyendo aquellas que devengan interés a
base de tasas flotantes, deberdn considerarse como un activo expresado en la respectiva
moneda extranjera en la cual esta pactado el instrumento en que se invirtid, siguiendo los
criterios que se detallan en los parrafos 7 al 9.

7. Las inversiones en instrumentos de renta fija se valorizaran ajustando el costo histérico de
acuerdo a las normas contempladas en los Boletines Técnicos N°s 43 y 44, utilizando el tipo de
cambio vigente en Chile al cierre del ejercicio para la respectiva moneda extranjera.

8. Los intereses por estas inversiones se reconoceran a base de lo devengado, considerando la
tasa de interés implicita en la adquisicion del instrumento.

9. Deberdn constituirse las provisiones que sean necesarias para reducir el valor de estas
inversiones a sus respectivos valores de realizacién, considerando, entre otros aspectos, sus
valores de mercado v las restricciones y/o eventuales costos asociados con la repatriacion de
los fondos.

I INVERSIONES EN ACCIONES O DERECHOS EN SOCIEDADES
INVERSIONES TEMPORALES

10. Las inversiones temporales se valorizaran al costo histérico ajustado de acuerdo a las
normas contempladas en los Boletines Técnicos N° s 43 y 44,

11. Las utilidades generadas por inversiones temporales en acciones sélo se contabilizaran al
ser puestas a disposicion del inversionista, independiente del pais de origen de la sociedad
emisora. Las utilidades generadas por inversiones en derechos en sociedades, se contabilizaran
al retirarse, a base percibido.

12. Deberdn constituirse las provisiones que sean necesarias para reducir el valor de estas
inversiones a sus respectivos valores de realizacidn, considerando, entre otros aspectos, el
valor actual de los flujos futuros que genera la inversion, sus valores de mercado y las
restricciones y/o eventuales costos asociados con la repatriacion de los fondos.

INVERSIONES PERMANENTES

13. Las inversiones permanentes se valorizardan de acuerdo con el método del valor
patrimonial proporcional (VPP), siguiendo los criterios que se detallan en los parrafos 15 al 32.
Para el calculo del VPP inicial, se deberdan considerar los estados financieros trimestrales o
mensuales inmediatamente anteriores a la fecha de la inversién. Este mismo criterio se podra
aplicar para el calculo del VPP final, si no se cuenta con estados financieros de cierre de la
empresa en la cual se efectuo la inversion.



14. a. Las inversiones en acciones o derechos en sociedades hechas en empresas establecidas
en el extranjero, cuyas actividades constituyen una extension de las operaciones de la empresa
chilena (parrafo 4 del Anexo), deberadn controlarse en pesos chilenos, siguiendo las normas
establecidas en los parrafos 19 al 26 de este Boletin.

b. Las inversiones en acciones o derechos en sociedades que no sean una extension de las
operaciones de la empresa chilena, efectuadas en paises con las caracteristicas sefaladas en el
parrafo 2 del Anexo, deberan considerarse como un activo expresado en la moneda del
respectivo pais, siguiendo las normas establecidas en los parrafos 15 al 18 de este Boletin.

c. Las inversiones en acciones o derechos en sociedades que no sean una extensidn de las
operaciones de la empresa chilena, efectuadas en paises que no cumplen las caracteristicas
sefialadas en el parrafo 2 del Anexo, deberdn ser consideradas como un activo expresado en
pesos chilenos, siguiendo las normas establecidas en los parrafos 19 al 26 de este Boletin.

Inversiones controladas en su moneda de origen (parrafo 14.b.)

15. Para los efectos de la aplicacion de la metodologia del VPP y la consolidacion, los estados
financieros de las empresas extranjeras deberan ser ajustados a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile. Estos estados financieros no seran ajustados por la
aplicaciéon de mecanismos de correccion monetaria chilena pero, en la medida que el pais de
origen tenga un sistema de correccion propia, se deberdn mantener sus efectos.

16. A continuacion, en la contabilidad del inversionista, se aplicard la metodologia general del
VPP, corrigiendo el saldo de la inversidn sobre la base de la variacién del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) y contabilizando luego la participacion en los resultados del ejercicio
expresados en moneda chilena al tipo de cambio de cierre de la moneda en que estan
presentados los estados financieros de la empresa extranjera. Si existen variaciones
patrimoniales en la empresa emisora, que no contravengan los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile, ellas deberan ser contabilizadas, de acuerdo a su origen, en
las respectivas cuentas patrimoniales de la inversionista. El saldo de la inversiéon asi
determinado (ajustado por los cambios en la participacion del inversionista que
eventualmente hayan ocurrido), se deberd comparar con el valor de la participacién en el
patrimonio de la empresa extranjera, expresado en moneda chilena al tipo de cambio de cierre
de la moneda en que estan presentados los estados financieros de la empresa extranjera. La
diferencia de cambio que resulte de esa comparacion se reflejard en una cuenta de patrimonio
denominada "Ajuste Acumulado por Diferencia de Cambio".

17. En el caso de una reduccién en la inversién en la entidad por causa de una venta total o de
una parte de la inversién, un dividendo o cambio en la estructura patrimonial, la parte
proporcional correspondiente de la cuenta de patrimonio "Ajuste Acumulado por Diferencia de
Cambio" debe llevarse a resultados.

18. Para efectos de consolidacidn, los estados financieros de la empresa extranjera,
previamente ajustados en la forma indicada en el pdarrafo 15, se expresaran en moneda
chilena, traduciendo linea a linea dichos estados, sobre la base del tipo de cambio de cierre de
la moneda del pais en que estdn presentados los estados financieros de la empresa extranjera.

Inversiones controladas en moneda chilena (parrafo 14, a. y 14. c.)



19. La valorizacidon de estas inversiones debera efectuarse con estricto apego a criterios
conservadores, considerando lo expresado en los parrafos 20 a 26 del presente Boletin.

20. Los estados financieros de la empresa extranjera deberdn ajustarse a principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile.

21. Los estados financieros asi ajustados, deberdn traducirse a pesos chilenos de acuerdo a los
siguientes criterios:

a. Los activos y pasivos monetarios se traduciran al tipo de cambio vigente al cierre del
ejercicio aplicable para las remesas de utilidades desde el pais en que se invirtid.

b. Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio (excluido el resultado del ejercicio), se
expresaran a sus equivalentes en la moneda chilena corregida monetariamente, considerando
como valores iniciales los determinados conforme al criterio descrito en el parrafo 23.

c. Las cuentas de ingresos y gastos exceptuando aquellas que se determinan en pesos chilenos
a valor histdrico (depreciacién, amortizacion, etc.) se traducirdn, alternativamente:

o0 Altipo de cambio vigente a la fecha de cada transaccion.
0 Altipo de cambio promedio de cada mes.

d. En el caso de existencias, si los controles necesarios para mantener un registro de sus
equivalencias histdricas en pesos chilenos resultan complejos, se considerard como alternativa
valida tratar este rubro como un activo monetario, en la medida que existan evidencias
suficientes para respaldar que ello no provoca distorsiones significativas.

22. A continuacidn, en la contabilidad del inversionista, se aplicara la metodologia general del
VPP, corrigiendo el saldo de la inversion sobre la base de la variacion del IPC y contabilizando
luego la participacién en los resultados del ejercicio expresados en moneda chilena. Si existen
variaciones patrimoniales en la empresa emisora, que no contravengan los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, ellas deberdn ser ajustadas, de acuerdo a su
origen, en las respectivas cuentas patrimoniales del inversionista.

23. Cuando la inversion representa la adquisicion de una empresa en marcha, antes de
determinar el VPP inicial, se deberd efectuar un analisis critico de la razonabilidad de la
equivalencia en pesos chilenos del valor segun libros del activo fijo registrado en los estados
financieros al momento de la adquisicidn, determinado de acuerdo con lo sefalado en el
parrafos 24. a. 6 24. b. Si se concluye fundadamente que dicho valor estd distorsionado
respecto a su valor econédmico razonable, se debera aplicar lo sefialado en el parrafo 25.

24. Para la determinacion de la equivalencia en pesos chilenos del valor segun libros del activo
fijo, existiran las siguientes alternativas:

a. Determinar la equivalencia en pesos chilenos del valor segun libros del activo fijo en base a
la informacion histdrica respectiva.

b. Si la obtencidn de la informacidn histdrica para determinar la equivalencia en pesos chilenos
del valor segun libros del activo fijo es compleja, dicha equivalencia se podra determinar
aplicando el tipo de cambio de cierre utilizable para las remesas del pais en que se invirtio, al



valor segun libros del activo fijo, incluyendo la correccion monetaria, si la hubiera, del pais
donde se efectuo la inversion.

25. En el caso que existan distorsiones debera evaluarse la necesidad de ajustar el activo fijo a
su valor econdémico, determinado a base de los antecedentes disponibles y eventuales
tasaciones que se puedan requerir. Esta posibilidad de ajuste constituye un criterio
excepcional, aplicable sélo al momento inicial de efectuar una inversidn, considerando que las
practicas de contabilidad de los paises receptores pueden no haber aplicado histéricamente
mecanismos para neutralizar los efectos significativos de distorsiones de cambio y/o inflacion
en la valorizacion de activos. Recién después de efectuar esta depuracién, se procedera a
determinar el menor o mayor valor pagado por la inversion.

26. Para efectos de consolidacidn, se consideraran los estados financieros de la empresa
extranjera, previamente ajustados en la forma indicada en el parrafo 20 y traducidos a pesos
chilenos en la forma indicada en el parrafo 21.

Inversiones controladas en moneda funcional

27. Si la empresa extranjera lleva contabilidad en una moneda funcional (parrafo 3 del Anexo)
distinta a la del pais en que se encuentra establecida la empresa, el inversionista debera
controlar dicha inversidn considerando la norma aplicable al pais al cual corresponde la
moneda funcional.

Otras consideraciones de aplicacién general

28. Si la inversion se ve afectada por medidas politicas o econdmicas que impliquen un riesgo
significativo para su recuperacion o para la repatriacion de utilidades, debera considerarse la
conveniencia de discontinuar el reconocimiento de utilidades por el método del VPP, dejar

de consolidar, y provisionar las pérdidas que se prevean. Cualquier pérdida en el valor de la
inversidn, debera aplicarse a los activos y/o pasivo de la filial en la consolidacién de los estados
financieros. Dada la complejidad de los elementos que pueden incidir en este tipo de decision,
resulta particularmente dificil establecer pardmetros especificos para regular esta materia, por
lo que se debe extremar la aplicacion del criterio profesional.

29. En relacién a inversiones en paises en los cuales la distribucién o remesa de utilidades al
exterior esté gravada con alguin impuesto de cargo del accionista, que normalmente no estara
provisionado contablemente, deberd considerarse el correspondiente ajuste al determinar el
VPP, tanto al inicio de la inversion como posteriormente. Para estos efectos, se considerara el
impuesto aplicable a la totalidad de la utilidades retenidas a que da derecho la participacion
del inversionista. Excepcionalmente, sélo en aquellos casos en que exista intencion clara 'y

fundada de reinvertir dichas utilidades, podra obviarse el referido ajuste, dejando mencién
expresa de esta circunstancia y de los respectivos montos en una nota explicativa a los estados

financieros.

30. La equivalencia de las utilidades potencialmente remesables al inversionista al cierre,
deberdan revelarse en una nota a los estados financieros.

Cambio de moneda en que se controla la inversion



31. Cuando las condiciones en el pais en que se mantiene una inversidon sufren cambios
sustanciales que hacen necesario modificar la moneda en que se controla esa inversion, los
saldos del balance deberan convertirse a la nueva moneda a la cotizacién vigente a la fecha del
cambio.

Primer afio de aplicacidn

32. Aquellas empresas que de acuerdo con lo estipulado en el Boletin Técnico N° 45
controlaban sus inversiones en el exterior en ddlares estadounidenses, deberan convertir a
pesos chilenos, el balance de la empresa extranjera que se utilizd para calcular el VPP de la
inversion al ultimo cierre anual, utilizando la tasa de cambio vigente a esa fecha. Para el
ejercicio en que se implemente esta norma, se aplicaran las normas sefialadas en los parrafos
19 al 22 del presente Boletin. Este cambio debera ser revelado en una nota a los estados
financieros del afio del cambio.

Anexo

CRITERIOS PARA LA CLASIFICACION Y CONTROL DE LAS INVERSIONES

Para efectos de la aplicacion de este Boletin se debe considerar lo siguiente:
1. Inversiones temporales e Inversiones permanentes.

Para la clasificacion de una inversién en acciones o derechos en sociedades en temporal o
permanente se deberdn observar los criterios sefialados en el Boletin Técnico N° 42.

2. Inversiones controladas en su moneda de origen.

Deberan controlarse en su moneda de origen las inversiones en aquellos paises en los cuales
las mismas no estdn sujetas a riesgos significativos, restricciones o distorsiones importantes
por efectos inflacionarios o cambiarios.

Basicamente se trata de inversiones en paises desarrollados que, entre otros factores
econdmicos, se caracterizan por ser exportadores netos de capital o de productos de un alto
valor agregado.

Dada la conveniencia de establecer un pardmetro cuantitativo, se estima, ademas, como
condicién indispensable para controlar las inversiones en su moneda de origen, que la inflacidn
interna del pais en que se invierte no supere un 10% en el ultimo afio y un promedio de 10%
anual en los ultimos 5 afios.

3. Inversiones controladas en una moneda funcional.

Cuando una entidad desarrolla la mayoria de sus negocios en el extranjero en una moneda
distinta a la moneda local y también mantiene sus registros en dicha moneda, en este Boletin
esa moneda se denomina "moneda funcional". En la determinacion de la "moneda funcional"
deberan considerarse los factores econémicos pertinentes: el flujo de efectivo proveniente de
operaciones, financiamiento o inversiones; los precios de venta; costos y gastos; vy
transacciones entre filiales.

4. Extension de las operaciones de la Casa Matriz.



Se considera que las operaciones de una empresa extranjera constituyen una extensién
de la Casa Matriz, cuando predomina uno o mas de los siguientes factores:

a. Los costos por concepto de mano de obra, materiales y otros, relacionados con los articulos
producidos por la operacién en el extranjero dependen de productos y servicios obtenidos de
la Casa Matriz en Chile;

b. Existe un alto volumen de transacciones entre las operaciones en el extranjero y la Casa
Matriz en Chile y una estrecha interrelacion entre ambas empresas;

c. La empresa extranjera exporta principalmente sus productos a Chile o suscribe sus contratos
de venta en pesos chilenos;

d. La empresa en el exterior se dedica principalmente a efectuar inversiones en instrumentos
financieros a corto o largo plazo;

e. Algun otro factor que indique que el Flujo de efectivo de la Casa Matriz estd afectado en
forma directa por las operaciones de la empresa extranjera.



